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Краткий обзор рынка облигаций Городского облигационного (внутреннего) займа Москвы  
14 – 18 февраля 2005 г. 

На прошедшей неделе на рынке 
ОГО(В)З Москвы, после предыдущей 
консолидации, возобновился рост цен с 
увеличением объема торгов. Продолжились 
покупки в коротких выпусках, в течение 
недели в РПС цена по 33 выпуску выросла со 
101,4о до 101,85, на 0,44%, при этом основной 
объем прошел в диапазоне 101,45-101,55. По 
24-му выпуску в отличие от 33-го имеющему 
15-процентный купон, динамика цен была 
менее показательна, вначале недели по одной 
сделке на уровнях 105,40 и 105,80, а 
остальные 66 процентов недельного оборота 
по цене 105,50. В среду-четверг по 42-му 
выпуску двумя сделками  произошло 
перераспределение 50% размещенного 
эмитентом на аукционе объема. Цены сделок 
превысили средневзвешенную цену 
сложившуюся по итогам аукциона на 0,3 и 
0,35%.  

Общий оборот рынка ОГО(В)З 
Москвы в режиме основных торгов и в РПС за 
неделю составил 7,2 млрд. руб. (3,5 млрд. руб. 
предыдущий показатель). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
По состоянию на 18 февраля доходности торгуемых выпусков Москвы  находились в диапазоне 4,61-8,01% 

годовых. 
Спрэд выпусков Москвы к аналогам рынка ГКО-ОФЗ РФ в настоящее время составляет от 0,18 до 5,37 % 

годовых для остальных выпусков ОГО(В)З Москвы.  
 
 

Динамика  доходностей и спрэда между инструментами 
 ОГО(В)З Москвы и аналогами рынка ГКО-ОФЗ РФ 

с 11 февраля по 18 февраля 2005 года
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Уровни доходностей выпусков Москвы и спрэда к аналогам ГКО-ОФЗ РФ 
Выпуск 
ОГО(В)З 
Москвы  26 33 34 24 28 32 35 37 27 31 42 40 29 41 38 39 

погашение 
мар. 

05 
май. 

05 
авг 
05 

сен. 
05 

дек. 
05 

май.   
06 

июн. 
06 

сент. 
06 

дек. 
06 

май. 
07 

авг. 
07 

окт.  
07 

июн. 
08 

июл. 
10 

дек. 
10 

июль. 
14 

Доходность, 
% год. 5,92 4,61 5,03 4,66 5,38 6,42 6,63 6,73 6,98 7,16 7,10 7,24 7,55 7,86 7,81 8,01
Изменение 
за период 
14/02/-
18/02/2005 
Москва, % 
год. 2,87 -0,54 0,53 0,19 -0,13 -0,02 -0,18 -0,18 0,01 0,00 0,00 -0,13 0,00 0,16 -0,17 0,00
Спрэд к 
аналогу 
ГКО –ОФЗ 
РФ 18/02, % 
год. 5,37 4,06 1,17 0,80 0,39 1,31 1,36 1,46 1,61 0,88 0,78 0,88 0,98 0,24 0,19 0,18

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Календарь событий рынка ОГО(В)З Москвы  
17 – 24 
февраля 
2005 года 

Приостановление операций для погашения и 
выплаты НКД за 5-й купонный период по  
4-му выпуску ОГОСЗ Москвы 

18 – 25 
февраля 
2005 года 

Приостановление операций для выплаты НКД за 
6-й купонный период по  
32-му выпуску ОГО(В)З Москвы 

18 – 27 
февраля 
2005 года 

Приостановление операций для выплаты НКД за 
6-й купонный период по  
33-му выпуску ОГО(В)З Москвы 

21 – 27 
февраля 
2005 года 

Приостановление операций для выплаты НКД за 
5-й купонный период по  
34-му выпуску ОГО(В)З Москвы 

22 февраля – 
03 марта 
2005 года 

Приостановление операций для выплаты НКД за 
10-й купонный период по  
24-му выпуску ОГО(В)З Москвы 

 
 

Структура объема торгов по ОГО(В)З Москвы
на  ФБ ММВБ
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Динамика цен (без НКД) некоторых выпусков ОГО(В)З Москвы по итогам торгов 
 на ММВБ за январь 2004г. - февраль 2005г.
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Дата

Цена,
 % от номинала

33 выпуск 27 выпуск 29 выпуск 38 выпуск

35 выпуск 40 выпуск 37 выпуск 39 выпуск


